SOSIAALI- JA )
TERVEYSMINISTERIO
LAUSUNTO 1147666 v. 6 1(2)

STM/2963/2017
9.8.2017

Salassa pidettdva JulkL 24.1 § 12 k
makrovakauspaétoksen julkistamiseen

asti
Finanssivalvonta
PL 103
00101 Helsinki
Viite Lausuntopyyntonne 3.8.2017 (FIVA 4/02.08/2017)

LAUSUNTO FINANSSIVALVONNAN JOHTAJAN PAATOSESITYKSESTA
JOHTOKUNNALLE MAKROVAKAUSVALINEISTA

Finanssivalvonta on pyytdnyt sosiaali- ja terveysministerioltd lausuntoa
Finanssivalvonnan  johtajan  pédtosesityksestd = makrovakausvélineistd
Finanssivalvonnan johtokunnan paitoksentekoa varten.

Finanssivalvonnan johtaja esittdd, ettd Finanssivalvonnan johtokunta asettaa
luottolaitostoiminnasta annetun lain 10 luvun 4 §:ssd mainitun muuttuvan
lisdipddomavaatimuksen edelleen 0,0 %:n tasolle.

Esityksen mukaan tdmén hetkisten arvioiden perusteella ei ole tarvetta lain
luottolaitostoiminnasta 15 luvun 11 §:ss8 mainitun asuntoluottojen
enimmadisluototussuhteen alentamiseen tai luototussuhdetta laskettaessa
huomioon otettavien vakuuksien rajoittamiseen, kuten ei mydskdén muiden ei-
kaytossd olevien makrovakausvélineiden soveltamiseen. Keskeiset indikaattorit
eivit viittaa valittdmaan tarpeeseen kiristdd enimmaisluototussuhteen ehtoja.

Muuttuvan lisdpadomavaatimuksen ensisijaisena perusteena kéytettdva
luottokannan ja BKT:n suhteen trendipoikkeaman tuorein havainto vuoden
2017 ensimmadiseltd neljannekseltd on negatiivinen, —8,0 prosenttiyksikkoa, ja
antaa muuttuvalle lisdpddomavaatimukselle ohjearvon 0,0 %. Trendipoikkeama
on negatiivinen (-5,7 prosenttiyksikk6d) myds kéytettdessd vaihtoehtoista
sulautettua luottokantakésitettd, josta on poistettu mm. yritysten viliset lainat.

Kotitalouksien velkaantuneisuus on edelleen korkealla tasolla, vaikka
velkaantuneisuuden kasvu on vaimentunut. Kokonaisuudessaan nimé ja muut
tdydentdvdt riskimittarit (mm. kokonaistalouden kehitys, luotonannon
kasvuvauhti, asuntohintojen kehitys, riskien hinnoittelu ja pankkien
haavoittuvuudet) eivit esityksen mukaan kuitenkaan viittaa sellaiseen
rahoitusjirjestelmdn  riskien kasvuun, joka  edellyttdisi muuttuvan
lisdpddomavaatimuksen  kasvattamista  pankkien suhdanneluonteisen
riskinsietokyvyn parantamiseksi.

Sosiaali- ja terveysministerid yhtyy Finanssivalvonnan johtajan esitykseen.

Sosiaali- ja terveysministerio kiinnittdd edelleen huomiota kotitalouksien
korkeaan velkaantuneisuuden tasoon. Mahdollinen korkojen tuntuvampi nousu
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kasvattaisi velanhoitorasituksen monilla kotitalouksilla huomattavan suureksi.
Sosiaali- ja terveysministerio pitdd térkednd, ettd Finanssivalvonta seuraa
kotitalouksien velkaantuneisuuskehitysté tehostetusti ja pyrkii tarvittaessa eri
keinoin hillitseméaan kotitalouksien velkaantumista.

Kansliapéillikon sijaisena osastopdillikkdo Jaana Koski

Erityisasiantuntija Iari Keso
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